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O Mérito Desenvolvimento Imobiliario | é um fundo de investimento imobiliario constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo indeterminado, e tem como objetivo principal a aquisicdo de participacbes de
empreendimentos voltados para a incorporagdo imobiliaria.

RENTABILIDADE

ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR 5012 5016 2015 12m

2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 Inicio

Rendimento

(RS/cota) * 117 17 (17 |17 017 17 |17 | 1,7 01,7 1,7 | 1,17 1,7 3,61 13,89 | 13,36 | 14,04 | 48,93

Rentabilidade 2 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17% 1,17%  3,55% 14,81% 14,21% 14,98% | 62,68%

o, P
% CDI liquido 130% | 124% | 119% | 124% | 113% | 124% | 131% | 133% | 123% | 127% | 159% | 131% | 137% | 124% | 126% | 127% | 133%

VALOR DA COTA

de IR 3
VALOR DA COTA E VOLUME NEGOCIADO INFORMACOES DO FUNDO
RS115 —---mmmmm oo oo o RS 1.600 PN Atual RS 66.801.099,97
Patrimonio
Liquido
RS 1.400 12 meses | RS 40.698.943,38
R$105
- | Namero de Cotistas 1858
RS 1.200 O
S | Data de inicio 06/03/2013
RS$95 m
RS 1.000 Z
° & | Valor inicial da cota RS 100,00
o)
[a]
RS85 RS800 Z | Namero de Cotas 652.613
o
< Taxa de Administracéo 0,15% a.a. sobre PL a mercado
RS 600 £
RS$75
Taxa de Gestao 1,85% a.a. sobre PL a mercado
RS 400
. Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI
R$65
RS 200 Gestor Mérito Investimentos
RS55 RS 0 Administrador Planner Corretora de Valores
ago.2013 ago.2014 ago.2015 ago.2016
Negociacao das cotas BM&F Bovespa - Ticker MFI111
mmmmm  \/olume Negociado?
Tipo ANBIMA FIl Hibrido Gestdo Ativa
Valor da Cota®
Segmento ANBIMA Hibrido
mmmmm  V/alor aplicado em 100% do CDI liquido de IR3
Plablico Alvo Investidores em Geral
mmmmm Valor aplicado na carteira do IFIX

' Distribuido por cota. 2 Para o célculo da Rentabilidade foi adotado o valor da cota de RS 100,00. A 'C“:‘ﬁ;";’;js'l:;:‘:E“;::‘”‘f“::
3 Para o célculo do CDI liquido de IR foi considerada a aliquota de 15%. 4 Negociado na o5 Fu

ANBIMA Melhores Priticas para os Fundos
. . . . o~ . de Investimer
BM&FBovespa. 5 Corrigido pelas distribuicdes de rendimentos. osibe

Av. Horécio Lafer, 160 ¢ Cj. 21 ® Sala M e Itaim Bibi ® S3o Paulo * SP +55 (11) 3386-2555 contato@meritoinvestimentos.com




Merito | ﬂMERlTO
Desenvolvimento o

' ., ' Informe Mensal | Mar¢o 2017
lmobiliario | F

COMENTARIOS DO GESTOR
Em marco de 2017, a 32 emissdo de cotas do Mérito | Fll foi encerrada com uma captacdo de 30,3 milhdes. Parte dos

recursos captados estdo aplicados em renda fixa enquanto sdo analisadas oportunidades de investimento. Foi realizada
operacdo de compra de cotas de Fll (liquidacdo em abril (D+3)) casado com um derivativo com finalidade de protecédo e
garantia em titulos pulblicos. A estratégia desta operacdo é aplicar o caixa com rentabilidade superior a de renda fixa. Nao

ocorreram aportes nos empreendimentos nesse més.

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Tipo de Ativo Empreendimento Vellaiy . A ’?"’°
em Carteira (a.a.)
Incorporacéo . Ubatuba . 14% a 17%
Residencial Villa Bazzano sp Concluido 100% 100% RS 1.229.275 + IGPM
(] 0 0
Urbanizacao Jardins da Serra Marz;anau Concluido 100% 100% RS 1.775.010 Af (a;[?lk
- Residencial Iracemapolis . 12% a 16%
Urbanizacédo Campo Verde sp Concluido 83% 100% RS 12.158.033 + IGPM
Cemitério Terra s;’:;g:m'tem s’;‘\'z(a;’a Concluido 6% 100% RS 5.935.466 18% a 22%
Incorporacao Way Parque Santo André o o 20% a 30%
Residencial das Nacdes SP Obras 43% 57% RS 8.658.243 + INCC-M
. A Paulinia 12% a 15%
Urbanizacéao Terras da Estancia sp Obras 25% 24% RS 9.153.939 + IGPM
Incorporagédo Santos o o 5% a 15%
Residencial MaxHaus Santos Sp Lancamento 24% 0% RS 6.507.704 + INCC-M
Cotas de FIl (CARE11) + Swap com finalidade de protecdo (Passivo Fll e Ativo Taxa Pré) RS 9.281.250 16% a 17%
Compromissada com lastro em titulo pablico (Caixa Econémica Federal) RS 19.139.083 10% a 11%
Fundo de Renda Fixa (Itad Soberano FIRF) RS 1.321.423 10% a 11%
Caixa RS 3.677 -

TInformacdes do 4° Trimestre de 2016. 2 Retorno Alvo ndo deve ser considerado como promessa ou garantia de
rentabilidade. As previsdes sdo baseadas em premissas que podem sofrer alteracdes relevantes.

ANALISE PORTFOLIO

Por tipo de ativo Fases do desenvolvimento Por Renda
Urbanizacao Lancamento Baixa 14%
0
Incorporacéo I Obras 46% 399% Baixa/ Média 13% 31%
- Residencial . -
Il Concluido I Média
Bl Cemitério B Média/ Alta

Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.
E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A

Mérito Investimentos ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro valor mobili4rio.
As Informacdes contidas aqui tém cardter meramente informativo e ndo podem ser distribuidas, e R S
reproduzidas ou copiadas sem a sua expressa concordancia. Estas informacdes ndo constituem e nem A s e

devem ser consideradas como: solicitacdo, oferta ou recomendacdo para compra ou venda de cotas do

fundo.
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